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	一、宏观经济动态
	新一轮国企改革大幕开启：混合所有制、国企分类管理、建立国资运营平台、国资集中投向关键产业等改革新思路为中国经济释放新的制度红利

	二、行业并购热点
	环保行业专题：并购重组动作频繁，外延扩张效果明显
	资本涌入+市场化推动，环保掀起并购潮
	企业积极寻求外延式扩张，诸侯并起、群雄逐鹿：未来一段时期水务市场和固废处理市场格局将发生重大变革，将是强者恒强，一批小规模、资金及技术实力弱的企业将会被资金、技术、管理优势突出的大型企业兼并，最终形成若干行业巨头。

	三、法律法规分析
	保监会，银监会：1月16日发布《中国银监会关于进一步规范商业银行代理保险业务销售行为的通知》
	保监会：下发《关于促进人身保险公司互联网保险业务规范发展的通知》（征求意见稿），拟规范互联网保险发展，规范性文件将出台
	保监会：2月19日下发《关于加强和改进保险资金运用比例监管的通知》，保险资金投资权益类投资比例上限提至30%

	四、热点聚焦
	新三板扩容继续，有助于优化A股结构，创业板估值中枢或将下移，多家券商发起新三板基金，并购市场迎来新机遇，但流动性不足问题仍待解决。
	证监会三大措施加强新股发行监管


